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INFORME TRIMESTRAL
FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INS LIQUIDEZ D
ENERO - MARZO 2026

1. DESCRIPCION DEL FONDO

Objetivo del fondo
Este fondo se denomina del mercado del dinero, dirigido
a inversionistas que desean invertir en el corto plazo

Tipo de fondo

Fondo abierto. Tiene plazo y monto ilimitado y sus
participaciones pueden ser redimidas unicamente por el
mismo fondo.

Moneda de suscripciéon y reembolso de
participaciones

Délares estadounidenses

Este fondo podra invertir en valores de diferente moneda,
de emisores nacionales y extranjeros, pero convertidos a
una base comun en colones costarricenses.

La moneda para suscribir y redimir participaciones sera
el délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Inversién minima

El monto minimo de ingreso es de $ 100 (cien délares) y
no tendra monto minimo de permanencia o de inversion
sucesiva.

Valor de participacion a la fecha de corte
1.7822278767

Plazo minimo de inversién
El tiempo minimo de permanencia es de un dia

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de
inversion.”

“La gestion financiera y el riesgo de invertir en este
fondo de inversidn, no tiene relacion con las entidades
bancarias o financieras u otra entidad que conforman el
grupo economico INS, pues su patrimonio es
independiente.”

Calificacion de Riesgo

Callificacion de fondo de Renta Fija AA+f.cr, otorgada
por Moody's Local Costa Rica el 1ero de abril de
2026.

Evaluacion de riesgo de mercado MRA2.cr

AAf.cr: los fondos de deuda calificados en AAf.cr
generalmente presentan activos con alta calidad
crediticia en comparacion con los activos mantenidos
por otros fondos de deuda locales.
MRAZ2.cr: los fondos calificados en MRAZ2.cr tienen
una sensibilidad baja a los cambios en las tasas de
interés y otras condiciones del mercado

Calificadora de Riesgo
Moody’s Local Costa Rica

Custodio
INS Valores Puesto de Bolsa

Fecha de inicio de operaciones
23 de julio del afio 2000

“I a autorizacion para realizar oferta publica no implica
una opinion sobre el fondo de inversion ni de la
sociedad administradora.”

“Los rendimientos producidos en el pasado no
garantizan un rendimiento similar en el futuro.”



2. COMISIONES DEL FONDO E INDUSTRIA

Cuadro 1. Comisiones del Fondo y de la Industria
Con corte 31 de marzo 2026

.. ‘x . Agente Otros Subtotal de |Puesto de Total Indu.st.rrla
Administraciéon | Custodia Gastos . . . . Comision
colocador . comisiones Bolsa comisiones .. ‘s
Operativos Administracion
0.400% 0.054% 0.000 0.012% 0.466% 0.10% 0.566% 0.871%

Fuente: construccién propia con datos de la SUGEVAL

3. RENDIMIENTOS DEL FONDO E INDUSTRIA

3.1 Tabla de rendimientos

Cuadro 2. Rendimientos del Fondo y de la Industria
Con corte 31 de marzo 2026

INS Liquidez Industria

Doélares
Rendimientos ultimos 30 dias 2.87% 2.60%
Rendimientos ultimos 12 meses 3.03% 2.95%

Fuente: construcciéon propia con datos de la SUGEVAL
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3.2 Comparativo de rendimientos

L
Grafico 1. Comparativos rendimientos de los ultimos 12 meses del fondo y de la Industria
Con corte 31 de marzo 2026
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Fuente: construccién propia con datos de la SUGEVAL
4. ESTRUCTURA DEL PORTAFOLIO
4.1 Comparativo estructura por emisor
7 po . .
Gréfico 2. Estructura del portafolio por Grafico 3. Estructura del portafolio por
emisor emisor
Marzo 2026 Diciembre 2025
EBCR  15% EECRIL %
mG 75%
EG 73%
m BNCR 5%
EBNCR 7% mSCOTIA 5%
ESCOTIA 4% WBPROM 4%

Fuente: construccién propia
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4.2 Comparativo Estructura por instrumento

|
Grafico 4. Estructura del fondo por instrumento
Marzo 2026 - Diciembre 2025
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Fuente: construccién propia
4.3 Estructura segun prospecto °

La cartera del fondo estara conformada por valores de deuda del sector publico, con garantia directa, indirecta o sin garantia
estatal y del sector privado nacional. También podra invertir en valores de deuda extranjeros emitidos en serie, por
emisores soberanos o0 emisores con garantia soberana, de paises que cuenten con una calificacion de riesgo de una
entidad reconocida como nacional por la Comision de Valores de Estados Unidos. De igual forma, podra invertir en valores
de deuda emitidos en serie por emisores privados que cuenten con una calificacién de riesgo de una entidad reconocida
como nacional por la Comision de Valores de Estados Unidos.
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5. INFORME DE LA ADMINISTRACION

5.1 Economia Internacional

Durante el primer trimestre de 2026, la economia mundial mostré un comportamiento mixto, marcado por una moderacién
en el crecimiento global, persistencia de riesgos geopoliticos y una evolucion dispar entre regiones. En términos generales,
se consolidé una desaceleracion respecto a los ritmos observados en afios anteriores, aunque sin evidencias de una
contraccién econdmica generalizada.

Las principales economias desarrolladas mantuvieron un crecimiento moderado. En Estados Unidos, la actividad
economica continué mostrando resiliencia, apoyada en el consumo interno y un mercado laboral aun sélido, aunque con
sefales incipientes de enfriamiento. En Europa, el crecimiento se mantuvo débil, condicionado por la baja demanda
industrial y la incertidumbre energética. Por su parte, Asia presentd un desempeno heterogéneo: mientras algunas
economias emergentes sostuvieron dinamismo, China continué enfrentando desafios estructurales, particularmente en su
sector inmobiliario y en la confianza empresarial.

En materia inflacionaria, se observé una tendencia gradual a la baja en la mayoria de las economias, aunque aun por
encima de los objetivos de varios bancos centrales. Esto llevo a una postura monetaria cautelosa: si bien se detuvieron en
gran medida los ciclos agresivos de alzas de tasas, las autoridades mantuvieron politicas restrictivas durante el trimestre,
priorizando la estabilidad de precios frente a una flexibilizacién prematura.

En los mercados bursatiles, el trimestre estuvo caracterizado por una elevada volatilidad, impulsada por la sensibilidad de
los inversionistas a datos macroecondmicos, decisiones de politica monetaria y tensiones geopoliticas. A pesar de
episodios de correccion, los principales indices accionarios lograron avances moderados en términos agregados, apoyados
en resultados corporativos generalmente solidos y expectativas de estabilizacién econémica hacia la segunda mitad del
afo.

5.2 Economia Nacional

5.2.1 Produccion

En enero de 2026, la economia costarricense mantuvo un ritmo sélido de crecimiento, con una variacion interanual del
IMAE de 4,8% y una aceleracion de 0,3 p.p. respecto al mismo periodo de 2025.

La variacion interanual del régimen definitivo fue de 3,3%, lo que representd una contribucion del 61% a la variacion del
IMAE. Los servicios profesionales y administrativos, asi como la ensefianza, la salud, el transporte, el almacenamiento, los
servicios financieros y de seguros, el comercio y las actividades inmobiliarias explican cerca del 60% de la expansion de
este sector.

Por su parte, los regimenes especiales crecieron 9,8% y contribuyeron en un 39,2% al aumento de la produccién. Destaca
el desempefio de la industria manufacturera de implementos médicos y de los servicios informaticos.

La actividad agropecuaria crecié 2,8%, lo que representa una aceleracién interanual de 7,3 p.p. en comparacion con el
mismo periodo de 2025. Este resultado se vincula con el aumento en la produccion agricola de ciclo corto, asi como con
algunas actividades orientadas al mercado externo, como la pifa, la sandia y el melén, cuya produccién se beneficié de
una combinacién favorable de temperaturas y precipitaciones.

La manufactura crecié 5,9%, con un comportamiento diferenciado entre regimenes; esto representa una desaceleracion
de 1,8 p.p. al compararlo con enero de 2025. La produccién manufacturera de los regimenes especiales modero su ritmo
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de expansion, asociado a una desaceleracion en la fabricacidon de implementos médicos. Por otra parte, la fabricaciéon de
papel y la elaboracién de productos alimenticios destacaron por su crecimiento.

La actividad manufacturera del régimen definitivo crecié 0,9%, debido al comportamiento positivo de la fabricacion de
productos como baterias, laminas de aluminio, productos farmacéuticos y pinturas, asi como al incremento en la produccion
de alimentos como azucar, leche, pollo, aceites, alimentos para animales y carne de cerdo.

La actividad de la construccion crecié 2,5% en enero, debido a una mayor obra con destino publico y a la moderacién en
la construccidn de proyectos con destino privado. El impulso de la construccion publica se debe a la mayor ejecucion de
proyectos del Programa de Emergencia para la Reconstruccion Integral y Resiliente de Infraestructura. Ademas, influyeron
las obras en acueductos y alcantarillados, carreteras y puentes ejecutados por el MOPT.

La actividad comercial registré una variacion interanual de 3,0%, asociada a la comercializacion de productos alimenticios,
farmacéuticos y eléctricos.

En enero de 2026, el agregado de la industria de servicios crecidé 4,0%, con una desaceleracion de 0,8 p.p. respecto a
enero de 2025. Actividades como hoteles y restaurantes presentan crecimiento; sin embargo, sectores como electricidad
y agua, servicios profesionales, administrativos e inmobiliarios muestran un menor dinamismo.

A pesar del buen comportamiento de la economia costarricense en el ultimo afio, analistas internacionales del Fondo
Monetario Internacional, en su ultimo informe, sefialan riesgos que pueden afectar las perspectivas de crecimiento del pais.
Especificamente indican:

“Los riesgos para las perspectivas son adversos y se derivan principalmente del aumento de la incertidumbre global. Las
crecientes tensiones geopoliticas, el proteccionismo y las perturbaciones en el comercio, la elevada incertidumbre en torno
a las politicas y las mayores tasas de interés podrian alimentar la volatilidad de los precios de las materias primas,
desacelerar el crecimiento de las exportaciones y los flujos de IED, elevar los costos de endeudamiento externo y, en tltima
instancia, empafar las perspectivas de crecimiento. A nivel interno, el aumento de la criminalidad podria impactar
negativamente el turismo, la inversién y la demanda de consumo. Por el lado positivo, los nuevos acuerdos comerciales
podrian estimular la inversion, las exportaciones y el crecimiento

Grafico 5. INDICE MENSUAL DE ACTVIDAD ECONOMICA
(Tasa Interanual)
2024 - 2026
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Fuente: www.bccr.fi.cr
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5.2.2 Balanza Comercial y Comercio Exterior

Por su parte, la balanza comercial, en los dos primeros meses del afio, registré una brecha negativa de $583 millones,
equivalente al 0,5% del PIB. Este resultado se vincula con el mejor desempefio de las exportaciones, que en el periodo
aumentaron 6,9%, frente a las importaciones, que crecieron 0,01%.

El crecimiento de las importaciones esta vinculado a las compras de materias primas de empresas del régimen especial,
destinadas a industrias quimicas, farmacéuticas y metallrgicas. En el caso del régimen definitivo, se observa una
disminucioén en las importaciones de combustibles.

La factura petrolera ascendié a $148 millones, lo que representd una reduccion interanual de 30,5%. Este resultado
combind una disminucion de 22,8% en el volumen de barriles importados, asi como una reduccion de 9,9% en el precio
promedio de la mezcla de hidrocarburos.

El desempefio de las exportaciones respondié principalmente a una mayor demanda de productos agricolas del régimen
definitivo, en particular melén y sandia, asi como al incremento en las ventas de productos manufacturados tanto del
régimen definitivo como del especial.

Segun mercado de destino, destacé el dinamismo de Asia y Europa, que registraron variaciones interanuales de 65% y
5%, respectivamente. En contraste, el mercado norteamericano presentd una disminucién interanual de 2,4%.

5.2.3 Finanzas Publicas

Conrelacion a los indicadores de las finanzas publicas, al cierre de 2025 el Gobierno Central presentd un superavit primario
de 0,9% del PIB y un déficit financiero de 3,4% del PIB. En el mismo periodo de 2024, estos resultados fueron de 1,0% y -
3,7%, respectivamente. El mejor desempefio financiero respondié a la disminucion del gasto total, especialmente por
menores erogaciones por concepto de intereses de la deuda publica.

Los ingresos tributarios acumulados a diciembre crecieron 0,7%, por debajo del 2,4% registrado un afio antes, y
representaron el 12,8% del PIB. Este desempefo obedecié a una mayor recaudaciéon del impuesto a la propiedad de
vehiculos, de los impuestos sobre ingresos y utilidades, y de los ingresos por aduanas. Estos incrementos fueron
parcialmente compensados por la reduccién en la recaudacién del impuesto al valor agregado interno, del impuesto unico
a los combustibles y del impuesto selectivo al consumo.

5.2.4 Tasas de Interés

por ahorrar en colones continda en terreno negativo en los principales plazos de referencia, en linea con el
comportamiento de las tasas de interés en ambas monedas y la evolucion de las expectativas de variacion del
tipo de cambio.

En lo relacionado con la tasa de referencia, la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica acordd en marzo
mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 3,25% anual. Esta decisiéon respondié principalmente al
incremento de la incertidumbre internacional y a un cambio en el balance de riesgos hacia mayores presiones
inflacionarias, asi como a un reciente repunte en las expectativas de inflacién durante ese mes.

Los modelos de proyeccién del Banco Central muestran que, al incorporar los aumentos recientes en los precios
internacionales, la inflacién general ingresaria al rango de tolerancia en el ultimo trimestre del afio, dos trimestres
antes de lo previsto en enero.



Los resultados preliminares de la encuesta de expectativas de inflacion al mes de marzo evidencian un punto
de inflexién con respecto al comportamiento de meses previos, con incrementos relevantes tanto en el horizonte
de 12 como de 24 meses.

Grafico 6. Tasa basica pasiva e e .
Tasa al dltimo dia del mes Grafico 7. Tasa de Politica Monetaria

Marzo 2025 - 2026 Tasa al ultimo dia del mes
Marzo 2025 - 2026
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Fuente: construccién propia con datos de BCCR

5.2.5 Mercados de negociaciéon

Los rendimientos de los titulos valores soberanos en Costa Rica mostraron un comportamiento relativamente estable en el
Ultimo semestre, con sesgo a la baja en algunos tramos, en un contexto de menor presién inflacionaria, estabilidad
monetaria y alta necesidad de financiamiento interno. La curva en colones muestra un liguero movimiento en las tasas de
corto y mediano plazo (hasta 3-5 afios) asociado principalmente a las expectativas e inflacion, la estabilidad en las tasas
de politica monetaria, una mayor oferta de titulos por parte del Gobierno. La curva mantiene una pendiente positiva pero
mas plana con respecto a periodos anteriores.

En el caso de los dodlares, se presenta una mayor estabilidad a lo largo de toda la curva, principalmente por la evolucion
de los rendimientos del Tesoro de los Estados Unidos, la prima riesgo pais. En el corto plazo se presenta una pequefia
reduccién de los rendimientos, esto en respuesta a una menor expectativa de las tasas a esos plazos a nivel global y en
los otros tramos de la curva la variacién es pequefa también presentando cierta estabilidad en los precios de los titulos
valores. Emisiones recientes de deuda a largo plazo cercana a 10 afios, se han colocado en niveles cercanos al 6,0%.
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5.2.6 Tipo de cambio del US Délar

Por otra parte, en lo relacionado con el mercado cambiario en Costa Rica, en febrero las operaciones de compra y venta
de divisas en el mercado privado registraron un superavit de $655 millones, superior al observado en el mismo periodo de
2025. Las unidades productoras del régimen definitivo concentraron los flujos mas relevantes del mercado cambiario, tanto
por el lado de la demanda como de la oferta.
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El Banco Central de Costa Rica adquiri6 en MONEX un total de $234 millones para atender las necesidades del Sector
Publico No Bancario, $192 millones adicionales correspondientes a operaciones propias y $259 millones por concepto de
estabilizacién ante la volatilidad del tipo de cambio.

El saldo de las reservas internacionales netas aumenté en $581 millones con respecto a enero de 2026. Este resultado
obedecio principalmente a las compras netas del BCCR en el mercado cambiario por $399 millones, al aumento de $81
millones en los depdsitos en moneda extranjera del Ministerio de Hacienda, a ganancias por $48 millones en intereses
derivados de la administracion de las reservas, a $40 millones asociados a la valorizacién de activos y variaciones
cambiarias, y a $35 millones en depdsitos de las entidades financieras en el BCCR.

Dado lo anterior, el saldo de las reservas alcanzo un valor de $19.205 millones, lo que situd el indicador de seguimiento en
154,5% del nivel minimo adecuado establecido por la Junta Directiva del BCCR. En otros términos, equivale a 10,4 meses
de importaciones del régimen definitivo.

Al 31 de marzo de 2026, el tipo de cambio promedio en MONEX fue de ¢465.17, el ultimo dia de febrero fue de ¢470,19,
es decir, ¢5.02 menor. La variacién interanual fue de -8,20%.

Grafico 10. Tipo de Cambio promedio MONEX
(Marzo 2024-2026)

Fuente: Elaboracion propia con datos de BCCR
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5.2.7 Comportamiento de la inflacion

En marzo, la inflacién mensual fue de 0,34%, mientras que el Banco Central proyecta una inflacién de 1,3%
para el afio 2026. La inflacién interanual alcanzé un valor de -2,09% y la acumulada fue de -0,85%.

Los paquetes turisticos al extranjero, los huevos y los boletos aéreos fueron los rubros con mayor efecto positivo
sobre la inflacion, mientras que los automdéviles nuevos, el arroz y la papa presentaron los mayores efectos
negativos.

5.3 Analisis de la situacion econémica, legal y operativa del sector especifico en el cual invierten los fondos de
inversion o de los activos que componen sus portafolios y que afectaron el desempeiio del fondo durante el
trimestre

L

Durante el primer trimestre de 2026, los mercados internacionales estuvieron influenciados por un entorno de
incertidumbre, marcado por tensiones geopoliticas y presiones al alza en los precios de las materias primas.

A nivel local, la economia costarricense continudé creciendo, aunque a un ritmo mas moderado, en linea con la
normalizacién tras un 2025 particularmente dinamico. Este comportamiento estuvo influenciado, en parte, por una
desaceleracion en sectores especificos como el de implementos médicos, que el afio anterior habia mostrado un
crecimiento sobresaliente.

En este contexto, las tasas de interés se mantuvieron relativamente estables tanto en colones como en délares, lo que
permitié a los fondos de inversion ofrecer rendimientos consistentes y con baja volatilidad. Si bien no se observaron
expansiones significativas, la estabilidad del entorno favorecié un desempefio predecible y sdlido.

Por su parte, el tipo de cambio mantuvo una tendencia a la baja, respaldado por el régimen de flotacién administrada y
condiciones externas favorables, contribuyendo a un entorno financiero mas estable.

Adicionalmente, factores locales como el proceso electoral y las discusiones en torno a pensiones y politica monetaria
generaron episodios de incertidumbre puntual, los cuales fueron asimilados gradualmente por el mercado.

En este escenario, los fondos de inversion demostraron resiliencia, apoyados en una gestién activa y una adecuada
diversificacion, elementos clave para sostener rendimientos competitivos.

La estrategia de inversion se centrd en optimizar la rentabilidad, manteniendo un balance adecuado entre riesgo y liquidez.
Para ello, se ajustd la duracion de los portafolios dentro de parametros prudentes, aprovechando las condiciones del
mercado en beneficio de los inversionistas.

5.4 Descripcion de las medidas ejecutadas para la administracion de los riesgos a los que se enfrenté el fondo de
inversion durante el trimestre

Se siguen estrategias con el fin de adaptar las carteras administradas al entorno econdmico, politico y social, para obtener
buenos resultados de administracion de fondos de acuerdo con las condiciones existentes.

Se resumen a continuacion algunas medidas para los fondos de mercado de dinero, (para este punto, debemos recordar
que las estrategias establecidas son, normalmente, de largo plazo, siempre y cuando estén dando resultado y los
comportamientos de mercado no presenten cambios que deban ser adaptados a estas):
e Fondos disefiados de acuerdo con las necesidades, ya sea cartera 100% publica o de cartera mixta y colones o
ddlares.
e Mediana exposicion al riesgo de precio debido a la composicién de los portafolios con plazos promedio de inversion
bajos y duraciones de portafolios cortas.
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e Limites de inversion ajustados a las necesidades de los fondos y clientes.

e Fondos totalmente consolidados dentro del mercado financiero, con altos niveles de activos administrados, que
dan seguridad de liquidez a los fondos.

e Baja exposicidon de riesgo crediticio, donde los emisores que componen las carteras son preseleccionados de
acuerdo con el nivel de riesgo deseado.

e Fondos disenados con expectativas de satisfacer un mercado que desea rendimientos competitivos, pero sin
arriesgar su capital.

o Alta liquidez de carteras que proporcionan seguridad a la hora de solicitar su dinero, principalmente en los ciclos
econdmicos caracterizados por una menor liquidez del mercado.

e Cercania con nuestros clientes lo que genera informacién oportuna a la hora de administrar los portafolios.

¢ Monto minimo de inversion bajo para permitir la entrada diversos clientes.

e Seguimiento y control de liquidez que proporcionan mayor seguridad y administracion del riesgo.

6. INDICADORES DE RIESGO

6.1 Indicadores de riesgo INS Liquidez D

Cuadro 3. Indicadores de Riesgo Fondo INS Liquidez D
Con corte 31 marzo 2026

Fecha Duracion Duracion Plazo % Desviacion Rendimiento
Modificada permanencia Endeudamiento Estandar ajustado por
inversionista Riesgo
31/03/2026 0.24 0.24 0.03 2.63% 0.01 32.51
31/12/2025 0.29 0.29 0.03 0.01% 0.12 26.10

Fuente: construccidon propia

6.2 Indicadores de riesgo industria Mercado de dinero Mixto ddlares Py

Cuadro 4. Indicadores de Riesgo Industria Mercado de Dinero délares
Con corte al 31 de marzo 2026

Fecha Duracién | Duracion Plazo % Desviacion Rendimiento
Modificada permanencia Endeudamiento Estandar ajustado por
inversionista Riesgo
31/03/2026 0.22 0.21 0.36 0.39% 0.13 25.25
31/12/2025 0.18 0.18 0.35 0.26% 0.18 19.44

Fuente: construccién propia con datos SUGEVAL
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6.3 Definicion de indicadores para el analisis

e Duracion:
Permite conocer el plazo promedio de vencimiento (en afos) de los valores de deuda de la cartera activa del fondo de
inversién, al medir el periodo medio de recuperacion de los flujos de los titulos valores que la conforman, ponderando cada
uno de ellos por el peso relativo de cada titulo valor.

¢ Duracion Modificada:
La duracién modificada permite conocer la exposicion al riesgo por la variaciéon de las tasas de interés que podrian
experimentar los valores de deuda de la cartera de un Fondo de Inversién. Entre mayor sea el valor de la duracién
modificada, mayor la exposicién al riesgo de pérdida de valor de la cartera del fondo.

¢ Rendimiento ajustado por riesgo:
El resultado del indicador que seria el numero de veces que la rentabilidad supera la pérdida esperada.

e Plazo de Permanencia de los Inversionistas:
Mide el periodo promedio (en afios) que un inversionista permanece dentro de un fondo de inversion.

e Coeficiente de endeudamiento (obligacion a terceros):
Coeficiente que mide la proporcidon que representan los recursos ajenos sobre los recursos totales de la sociedad o del
fondo.

e Desviacion Estandar:

Refleja el cambio promedio en los rendimientos con respecto a la media de rendimientos experimentada en un periodo
especifico.

7. ADMINISTRACION DE RIESGO
7.1 Riesgo de Liquidez

indice de Cobertura por Riesgo de Liquidez:

Para la medicion y gestion de riesgo de liquidez de los fondos de mercado de dinero administrados se ha estructurado
metodologias que permitan gestionar el riesgo de liquidez a diferentes plazos. La metodologia para el control de riesgo de
liquidez es la relacionada con el teorema de Chebyshev como un control diario en la gestidon de tesoreria de los fondos.
Para Desigualdad de Chebyshev se considera el promedio y la volatilidad EWMA a 6 meses de los retiros de fondos por el
Z al 95% asumiendo una distribucion normal.

Este mecanismo permite obtener:

a) Salidas de efectivo a un 95% nivel de confianza, utilizando el promedio y la volatilidad EWMA de los retiros que se han
dado durante los ultimos 6 meses.

b) Posteriormente, se estima la razén de cobertura que indica la cobertura de los activos liquidos sobre los requerimientos
de efectivo diarios. Esta ratio de cobertura (RC) es “desigualdad de Chebychev/recursos liquidos, esta razon debe ser la
siguiente:

RC>=1, para determinar que existe el nivel de liquidez necesaria para cubrir posibles salidas de efectivo del fondo.
Asimismo, se identifica la tendencia de los retiros de cada instrumento o fondo de inversion

utilizado para manejar la liquidez de los clientes Se entendera como recursos liquidos: valores en cuenta corriente e ICP,
vencimiento de recompras, de cupones o principales del dia, asi como el valor de mercado de los titulos que estan a dos
meses de vencer.
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Gréfico 11. indice de cobertura de liquidez
Enero - Marzo 2026
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Fuente: Unidad de Riesgos

Durante el trimestre, el indicador de liquidez se ubicé por debajo del limite establecido en 16 ocasiones, cerrando al 31 de
marzo de 2026 en 1.02 veces el retiro estimado. Estas desviaciones fueron previamente coordinadas y no representaron
riesgo de iliquidez para el fondo.

Los resultados fueron presentados al Comité de Inversiones Financieras y al Comité de Riesgos Corporativo, donde se
informé tanto de las desviaciones como del plan de accién para restablecer el cumplimiento del indicador. Asimismo, se
reforzé el seguimiento de la liquidez con el fin de asegurar razonablemente que el patrimonio de los inversionistas no
estuviera expuesto a riesgos de iliquidez, de mercado o sistémicos que pudieran materializarse en el fondo.

Las gestiones realizadas por el area de Fondos Financieros, en coordinacién con Comercializacion y el Area de Riesgos,
resultaron suficientes para atender las necesidades del fondo y de los inversionistas durante el periodo.

7.2 Gestion de Riesgos de Mercado

La Gestion de Riesgos proactiva es esencial para lograr administrar efectivamente la materializacién de eventos de riesgos,
para los cuales INS Inversiones ha dado seguimiento con el fin de administrar, controlar y mitigar los mismos; entre ellos
se citan:

a) Riesgo de liquidez

INS Inversiones a través de la Unidad de Riesgos y el Comité de Riesgos mantiene un constante seguimiento y monitoreo
a la liquidez y a la posible materializacion de eventos que comprometan la solvencia de los fondos.
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Es por ello por lo que en atencién al apetito de riesgo del Organo Director y siempre con la finalidad de salvaguardar los
intereses de los inversionistas; se han desarrollado politicas, controles y seguimientos para administrar este riesgo.

En linea con lo anterior y para afrontar los potenciales escenarios de requerimientos de liquidez, la Unidad de Riesgos
mantiene un constante seguimiento de la liquidez desde el Indicador de Liquidez, la Politica de Liquidez para fin de afno,
entre otros.

b) Riesgo por concentracion de Inversionista

Podria presentarse la posibilidad de que existan inversionistas que decidan repatriar su dinero o salir de posiciones a largo
plazo a la espera de evaluar las condiciones actuales y ser cautelosos en sus decisiones de inversion, es por lo que los
fondos de inversion constituyen un escenario perfecto para mantener los recursos financieros mientras pasa la tormenta
en los mercados.

Este riesgo podria influir en el rendimiento total del fondo, por lo que, buscando la proteccion de todos los inversionistas,
la administracidon ha evaluado los escenarios y ha desarrollado lineamientos para mitigar este riesgo, manteniendo siempre
el riesgo-rendimiento como base fundamental en las transacciones.

c) Riesgo de mercado

Otro tema importante es la administracion del riesgo de mercado el cual surge de cambios potenciales en las tasas de
interés, precios o liquidez, en diferentes mercados, tales como, divisas, renta fija y renta variable. La exposicion a este
riesgo es resultado de la negociacion, inversiones, y otras actividades del negocio.

Para la gestion de este riesgo, se evaluan los escenarios de inversion, la duracioén y el analisis diario de los movimientos
en la Bolsa Nacional de Valores, asimismo, la recomendacion de ampliar o disminuir los plazos de inversién con el fin de
disminuir el impacto que produciria un efecto de contraccion de los precios.

Si desea contactarnos o tener mas informacién, nos puede contactar al teléfono 2284-8166, o escribirnos a inssafi@insinversiones.com o bien
visitarnos en www.insinversiones.com con gusto le atenderemos.

En caso de alguna inquietud, queja o denuncia puede realizarla en nuestra pagina web www.insinversiones.com
en la seccion “Contacto”
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